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Turk Ticaret Kanunu Kapsaminda Sirket Birlesmeleri

Birlesmeye iliskin ilk kapsamli diizenleme 20.05.1926 Turk Ticaret Kanununda (TTK) yer almistir. Bahsi
gecen kanun miilga olmasi ile birlesmeye iliskin hitkiimlere 29.06.1956 tarihli TTK’da yer verilmistir.
1957 tarihli TTK'nin artik modern sartlara uyum saglamamasi, iilke ihtiyaclarini karsilamamasi
sebepleriyle modern bir kanun ihtiyaci dogmus bu kapsamda 2011 tarihli TTK yirurlige girmistir.

TTK’da birlesmeye iliskin hiikiimler diizenlenirken temelde ‘ANONIM SIRKETLERIN BIRLESMESINE
ILISKIN KONSEY YONERGESI’ , isvigre 03.10.2003 tarihli ‘BIRLESME, BOLUNME, ,TUR
DEGISTIRME VE MALVARLIGI HAKKINDAKI FEDARAL KANUN’ ve Almanya 1995 tarihli - YENIDEN
YAPILANMA KANUNU'ndan yararlanilmigtir.

TTK’da birlesme m.136 - 159 arasinda diizenlenmistir. Hukiimler bir buitiin olarak degerlendirildiginde
elestiri konusu olan noktalar olmakla birlikte genel olarak modern, gunin sartlarina uygun ayrintil ve
tim menfaat sahiplerini ( pay sahipleri, alacaklilar, isciler vh..) koruyan esaslar igerdigi
anlasilmaktadir. Birlesmeye iliskin hukiimler sadece TTK’da yer almamakta Bankacilik Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun, Kurumlar Vergisi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu ve Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun kapsaminda da ayrintih
hiikimlere yer verilmistir. Sevk edilen hiikiimlerin ¢ok c¢esitli olmasi dikkate alindiginda birlesmenin
birgok hukuk alanini ilgilendirdigi ve kanun koyucunun birlesmeye 6zel 6nem verdigi gorilmektedir. Bu
noktada Kurumlar Vergisi Kanunu ve Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunda yapilan duzenlemelerin
ozel onem arz ettigini, birlesme islemlerinde bahsi gecen kanun hikiimlerin iyi etiid edilmesinin yararl
olacagini belirtmekte yarar vardir.

Genel olarak birlesme iki veya daha fazla sirketin, aralarinda yaptiklar bir sozlesme ile tasfiyesiz
infisah yoluyla hukuki bir birlik icinde birlesmeyi kararlastirmalar: olarak tanimlanmaktadir[1].
Birlesme icin iki veya daha fazla sermaye sirketine ihtiyac¢ oldugu izahtan varestedir. Devrolunan sirket
tasfiyesiz sona ermektedir. Devir olan sirkette ortaklik haklar devir alan sirkete sirayet etmektedir.
Yine devrolan sirket tiim aktif ve pasifleri devir alan sirkete ge¢mekte yani kiilli halefiyet giindeme
gelmektedir.

Sirketleri birlesmelerinde ekonomik, teknolojik, yeniden yapilanma, yeni sektorlere girme gibi birgcok
neden etkili olmaktadir. Bu kapsamda ayni sektorde yer alan sirketlerin birlesmeleri yatay birlesme,
belirli bir sektor uretim zinciri icerisinde yer alan sirketlerin birlesmesi dikey birlesme, birbiriyle ilgisiz
sirketlerin birlesmesi karma birlesme olarak adlandirmaktadir. Bu siniflandirmalar ekonomik temelli
olarak yapilmistir.

Hukuki acidan birlesmeler ise temelde devralma yoluyla birlesme ve yeni kurulus yoluyla birlesme
olarak siiflandirilmaktadir. Devralma yoluyla birlesmede devir olan sirket devir alan sirketin hukuki
yapisina katilmakta devir alan sirket hukuki varligini devam ettirirken devir olan sirket tasfiyesi olarak
sona ermektedir. Yeni kurulus yoluyla birlesmede ise birlesmeye katilan sirketler bir araya gelerek yeni
bir sirket kurmakta devre katilan sirketlerin tasfiyesiz olarak sona ermektedir.

TTK birlesmeyi bir islemler butunu olarak yapilandirmistir. Birlesme sureci birbirini zincir olarak takip
eden islemler olarak degerlendirilmis ve sistematik olarak her bir islemi ayrintili sekilde diizenlemistir.
TTK birlesme oncesi surece iliskin herhangi bir hukium sevk etmemistir. Bu noktada belirtmek gerekir

ki; birlesme oncesi stire¢ yani hazirlik asamasi en az belki de daha fazla birlesme stirecinden onemlidir.
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Hazirlik asamasini taraflarin birbirini tanima asamasi olarak tanimlamakta mumkiindir. Sirketler bu
asamada birbirlerinin yapilarini analiz ederek olumlu yada olumsuz bir karar vermektedirler. Bu
sebeple bu asamada yapilacak inceleme ve degerlendirme faaliyetleri 6zel 6nem kazanmaktadir.
Oncelikle birlesme goriismelerine baslayan sirketlerde isin ciddiyetinin her iki taraf acisindan da
anlasilmas: icin NIYET MEKTUBU diizenlenmesi gereklidir. Niyet mektubu taraflarin sozlesme
gorusmelerine baslandigi ve ciddi olarak siirdiirilmesi taahhiidii anlaminda énem tasimaktadir. Ancak
niyet mektubunun taraflar1 bor¢ altina sokmadigini belirtmek gerekir. Niyet mektubunun miimkiin
oldugunca s6zlesme goriismelerinin ana hatlarini ve gorismelerin hakl ve makul bir sebep olmadan
sonlandirilmayacagi taahhtidiinii icermesinde yarar vardir. Diger yandan sozlesme goriismeleri ile
birlikte taraflarin birbirlerinin ticari sirlarina vakif olacag stiphesizdir. Bu kapsamda goriismeler
baslamadan GIZLILIK SOZLESMESININ akdedilmesi de yararl olacaktir. Uygulamada gizlilik
sozlesmesinin niyet mektubu icerisinde degerlendirilmesi pratik gerekcelerle tercih edilmektedir. Niyet
mektubunun s6zlesme gorusmelerinin olumsuz sonuglanmasi ile birlikte herhangi bir hukuki degerinin
kalmadigini soylemekle birlikte gizlilik sozlesmesindeki taahhiitlerin siiresiz olarak devam edecegini
kabul etmek gerekir. Siire¢ igerisinde birlesmenin niteligi, sirketlerin 6zellikleri dikkate alinarak ek
anlasmalar yapilabilir. Hazirlik surecinde yapilacak bu tip anlasmalar ozellikle gorusmelerin olumsuz
sonuc¢lanmasi halinde ortaya ¢ikacak bircok hukuki ihtilafin ortaya ¢ikmasini onleme i¢in zorunlu ve
gereklidir.

Hazirlik asamalarinin belirli bir diizeye ulasmasi ve taraflarin birbirlerinin ciddiyetine kanaat getirmesi
ile birlikte DUE DILIGENCE asamasina gegilmektedir. Bu asamada devrolunacak sirket tiim yonleri ile
ayrintili bir incelemeye tabi tutulmaktadir. Amac ileride olasi riskleri en aza indirmek ve devrolunucak
sirketi en iyi sekilde tanimaktir. Birlesme oncesi donemin belki de en kritik asamasidir; karari en
etkileyen nihai siire¢ yasanmaktadir. DUE DILIGENCE1n giiniimiizde tiim birlesmeler agisindan
vazgecilmez hale gelmistir diyebiliriz. Islemin amacina ulasabilmesi icin DUE DILIGENCE alaninda
uzman bir ekip tarafindan yiiritiilmesi zorunluluktur. islemin niteligi geregi inceleme devir alan
tarafindan gerceklestirilmektedir. Devir olunacak sirket islemin saglikli yapilmasi i¢in tiim kolayliklar:
saglamall, inceleme ekibinin makul tiim taleplerini karsilamalhdir. DUE DILIGENCE devir olunacak
sirketin kurulusundan inceleme anina kadar tim islemleri hukuki, mali, ticari hatta cevresel etkenler
yoniinden incelemeye tabi tutulmaktadir. Incelemenin sonunda ekip tarafindan inceleme raporu
olusturularak devir alacak sirketin yetkili organlarina sunulmaktadir.

Hazirlik asamasindan sonra birlesmeye karar verilmesi halinde taraflar birlesme yetkili organlarindan
birlesme karar alarak isleme baslamaktadirlar. Birlesmenin asamalar1 TTK’da ayrintili olarak
dizenlenmistir. Calismamizin kapsamini astigindan burada detaya girilmeyecektir.

Diger yandan kanunkoyucu olagan birlesme usuliniin zaman almasi ve masrafli olmasini gézeterek
kucuk ve orta olgekli sirketlerin ile sermaye sirketlerinin birlestirilmesinde birtakim kolayliklar
getirmistir. Buna gore kucuk ve orta o0lgekli sirketlerin birlesmesinde birlesme raporunun duzenlenmesi
ile inceleme hakkindan vazgecilebilecektir. Burada dikkate edilmesi gereken nokta; kolaylik sirketlerin
turtinden bagimsiz olarak saglanmistir. Yani 6nemli olan sirketlerin tiirii degil, kiiciikk veya orta 6lgekli
olmasidir. Sermaye sirketlerinin birlesmesinde ise TTK m. 155 yazili hallerde kolaylastiriimis usul
benimsemistir. Kanun koyucu burada hakimiyet kavramini eksen aldigi i¢in bu tip birlesmeler topluluk
ici birlesme olarak degerlendirilmektedir.

Ozetle TTK birlesmeyi ekonomik gelismelere paralel olarak ayrintil1 ve modern mevzuatlara uygun
sekilde diizenlemistir. Birlesme niteligi geregi bircok hukuk alanini ilgilendirmektedir. Hazirlik
asamasinin iyi sekilde gecirilmesi halinde ileride dogmasi muhtemel bircok uyusmazligi sona
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erdirecektir. Ayrica birlesmeye katilacak sirketlerin niteligi belirlenmesi kolaylastirilmis birlesme
usullerinin uygulanmasini birlikte getirecek ve zaman/masraf tasarrufu saglanacaktir.

[1] Meier - Hayoz, A. / Forstmoser, P., Schweizerisches Gesellschaftsrecht, Bern 2012, s25 n29.
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